temas de economia aplicada

Como os Sécios Impactam a Sobrevivéncia de Empresas no

Brasil?

1 Introducao

O estudo da sobrevivéncia de em-
presas permite identificar caracte-
risticas regionais, empresariais e
fatores macroeconomicos que afe-
tam a longevidade dos empreendi-
mentos, assim como fatores ligados
ao ambiente regulatoério, ao capital
humano e a dindmica competitiva,
os quais tém impactos significati-
vos na manuten¢do dos negdcios.
Deste modo, andlises da capacida-
de de permanéncia das empresas
no mercado podem colaborar para
o desenvolvimento de estratégias
empresariais e para a formulacao
de politicas publicas que contribu-
am para a sobrevivéncia de novos
empreendimentos.

A sobrevivéncia de empresas é
fator importante para o desenvol-
vimento econémico regional (GIO-
VANNETTTI; RICCHIUTI; VELUCCHI,
2011). Empresas recém-criadas
podem criar empregos e inves-
tir em novas tecnologias, desde
que sobrevivam no mercado. Além
destes fatores, a sobrevivéncia
das empresas possibilita o esta-
belecimento de relagdes de longo
prazo com fornecedores locais,
fortalecendo a economia regional.
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No Brasil, observam-se altas taxas
de falha empresarial ao longo dos
anos, principalmente quando tra-
tamos de empresas jovens, com
menos de cinco anos de atuacdo.
Dados do IBGE indicam que cerca
de 58% dos empreendimentos vao
a faléncia nos primeiros cinco anos
(IBGE, 2024).

0 campo tem se tornado cada vez
mais popular ao longo dos anos.
Muitos estudos recentes abordam
o tema, empregando uma grande
diversidade de técnicas estatisticas
(FREITAS; SALLES, 2011; HOLMES;
HUNT; STONE, 2010; ARRUDA et
al., 2014; TUMELERO; DOS SAN-
TOS; KUNIYOSHI, 2016; JARA-FI-
GUEROA et al., 2018; MELO, 2020;
BACKMAN; KARLSSON, 2020; AK-
CIGIT; BASLANDZE; LOTT, 2023).

Entretanto, métodos de Analise
de Sobrevivéncia ainda tém sido
pouco utilizados em estudos que
tratam da sobrevivéncia de empre-
sas. Estes métodos controlam de
modo bastante rigoroso o momen-
to da ocorréncia da falha da empre-
sa e permitem a incorporacdo de
dados censurados (KLEIN, 2006),
caracteristica importante de dados
que tratam da sobrevivéncia de
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empresas. Sdo, assim, métodos
bastante adequados aos problemas
dos dados utilizados neste estudo.
Deste modo, sera apresentada uma
breve analise da relacdo entre nu-
mero de sbécios e a sobrevivéncia
de empresas de médio porte dos
setores de industria, comércio e
servigos no Brasil, utilizando mé-
todos de Analise de Sobrevivéncia.

O nimero de sécios de uma empre-
sa é uma caracteristica importante
a ser considerada na analise da
sobrevivéncia dos empreendimen-
tos, podendo representar um acu-
mulo de habilidades e experiéncias
importantes para a manutencao
dos negdcios. No entanto, estudos
apontam que o nimero de sécios
envolvidos é um importante fator
de risco para a sobrevivéncia de
empresas jovens.

Arruda et al. (2014) indicam que
quanto maior o numero de socios
envolvidos, desde a criacdo da em-
presa, maior a chance de desconti-
nuidade do empreendimento. Se-
gundo os autores, estes resultados
podem estar relacionados a uma
menor capacidade de adaptacao
dos gestores a possiveis mudancas
do mercado e a falta de alinhamen-
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to dos interesses pessoais e/ou
profissionais dos sdcios.

Sales, Barros e Aratjo Pereira
(2008) apontam os problemas
particulares dos s6cios, a falta
de clientes e 0 ambiente de neg6-
cios desfavoravel como fatores
importantes para o fechamento de
empresas. Couto et al. (2017) apon-
tam fatores relacionados a falta de
experiéncia no ramo, profissiona-
lizacdo e conflitos com os socios
como importantes causadores do
encerramento precoce das Micro
e Pequenas Empresas (MPEs) da
cidade de Bambui/MG.

De outro modo, Dutra e Previdelli
(2005), indicam que o numero de
sdcios pode influenciar positiva-
mente a sobrevivéncia das em-

presas no Parand. Os resultados
apresentados indicam que quanto
maior o nimero de sdcios maior
o tempo de permanéncia das em-
presas no mercado. A justificativa
apresentada seria a de que em-
presas com um maior numero de
sécios podem ter mais disponi-
bilidade ou maior facilidade para
acessar recursos financeiros para
formacao de capital inicial ou capi-
tal de giro.

Ao analisar o impacto do nimero
de sdcios na longevidade dos em-
preendimentos, este estudo busca
fornecer insights para gestores e
formuladores de politicas publicas,
contribuindo para a formulacao de
estratégias que maximizem a lon-
gevidade das empresas no mercado
brasileiro.

2 Dados e Método

Este estudo utiliza dados da Rela-
¢do Anual de Informacgdes Sociais
(RAIS) e da Receita Federal do
Brasil para selecdo de uma grande
amostra de empresas ativas em
2010, que serdo acompanhadas até
2019. Serao estudadas 100 mil em-
presas que tenham cinco ou mais
funcionarios em 2010 e pelo menos
um funcionario em todos os anos
de anadlise. Estas empresas selecio-
nadas na RAIS foram localizadas
na base de dados abertos da Recei-
ta Federal, para obter informacdes
como: a data de inicio de atividade;
um identificador de matriz ou filial;
a situacdo cadastral das empresas,
0 motivo da situacdo cadastral e o
numero de sécios.

Figura 1 - Percentual de Empresas da Amostra por Regido
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A Figura 1 ilustra a distribuicdo das empresas estuda-
das nas cinco regides brasileiras. A maior concentra-
¢do esta na regiao Sudeste, com 54,8% das empresas,
seguida pela regido Nordeste, onde residem 15,5% dos
empreendimentos.

Serao aplicados métodos de Analise de Sobrevivéncia
na sobrevivéncia para estimar a taxa de risco de falha
a que as empresas estdo sujeitas. Este método difere
de abordagens mais convencionais, como modelos
Logit e Probit, pois modela uma linha do tempo em vez
de um problema de classificagdo. Os métodos de Ana-
lise de Sobrevivéncia compreendem um conjunto de
modelos estatisticos cuja variavel resposta é o tempo
até a ocorréncia do evento, neste caso, o tempo até a
ocorréncia da falha da empresa.

Para estimar as taxas de risco de acordo com o con-
junto de variaveis explicativas utilizadas, sera empre-
gado o modelo de Riscos Proporcionais de Cox. Uma
técnica semiparamétrica que analisa a relacdo entre

as variaveis explicativas e o tempo até a ocorréncia da
falha da empresa e estima o coeficiente de regressao
usando o método de maxima verossimilhanca parcial.
O Modelo de Riscos Proporcionais de Cox pode ser
escrito como:

h[rl-j-] = hﬂ{t}'}exp{ﬂlxlij + By Xy e ¥ B Xy (1)

onde hy(t) é chamado de risco de linha de base, que
representa a probabilidade de “falha”, condicionada
ao fato de a empresa ter sobrevivido até o tempo t. Xj;
€ um vetor de varidveis explicativas para a k-ésima
empresa no tempo t;, f5; € o vetor de parametros des-
conhecidos estimado usando a funcao de verossimi-
lhanga parcial (GREENE, 2000). A variavel dependente
é a funcao de risco (h) que indica a probabilidade de
ocorréncia do evento (fechamento da empresa) no
tempo (t).

Serdo utilizadas diversas varidveis, como apresentado
na Tabela 1.

Tabela 1 - Variaveis Utilizadas no Modelo de Riscos Proporcionais de Cox

Variavel Descricéo

Abr Ano de abertura da empresa

Mat Assume valor 1 se a empresa € uma matriz, 0 se filial

Simp Assume valor 1 se a empresa optante pelo Simples Nacional
Func Numero de funcionarios

Indu Empresas do setor industrial

Come Empresas do setor de comércio

Pib PIB per capita municipal

Soci Numero de sdcios da empresa

Fonte: Elaborado pela autora.

3 Resultados e Discussao

Os resultados do modelo sdo apresentados na Tabela
2. Para as variaveis dummy, uma razao de risco maior
que um representa um efeito positivo da variavel ex-
plicativa na taxa de risco, ou seja, aumenta a taxa de
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risco, diminuindo a sobrevivéncia da empresa. Se a
razao de risco for maior que um, tem-se um aumento
na taxa de risco, diminuindo a sobrevivéncia. Para
variaveis quantitativas, uma razao de risco maior que
1 indica que um aumento na variavel esta associado
a um aumento proporcional no risco de falha; se o
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coeficiente for menor que 1, um aumento na variavel
quantitativa indica uma diminui¢do proporcional no
risco de falha.

Tabela 2 — Variaveis Utilizadas no Modelo de Riscos
Proporcionais de Cox

Variavel Taxa de risco Sobrevivéncia (%)
Ao e Pt
i S 0203
simp Bsen) 048
Indu 1'0(103.3) -1,34
Come 1(2267?2;** -27,59

Fonte: Resultados do estudo.

Na Tabela 2, podemos observar a taxa de risco de falha
para as variaveis de controle assim como para a vari-
avel “Soci”, a principal variavel de interesse neste es-
tudo. Pode-se notar que quanto mais jovem a empresa,
quanto maior o ano de abertura (Abr), ou seja, quanto
mais recente, maior a taxa de risco de falha a que ela
esta sujeita. Este resultado estd em concordancia com
o que ¢é apontado pelo IBGE (2024), e refor¢ca uma
discussdo comum na literatura que trata da sobrevi-
véncia de empresas, onde sdo apontadas altas taxas de
falha entre empresas jovens (BRUDERL; SCHUSSLER,
1990; FICHMAN; LEVINTHAL, 1991; GEROSKI; MATA;
PORTUGAL, 2007; EJERMO; XIAO, 2014; SHIN et al.,
2017; ESTEVE-PEREZ; SAHITI, 2019; PROKOP; HUG-
GINS; BRISTOW, 2019).

Ao se tratar do impacto do namero de s6cios na lon-
gevidade dos empreendimentos e analisar a variavel

1 Fe -r; f ‘.I

“Soc”, observa-se um impacto positivo do nimero de
sécios na taxa de risco de falha da firma, indicando
que quanto maior o nimero de sécios, maior a taxa de
risco de falha a que as empresas estao sujeitas; logo,
menor a sobrevivéncia. Este resultado corrobora com
o que foi apontado por Arruda et al. (2014), que indi-
cam que quanto maior o nimero de sdcios, maior a
chance de descontinuidade do empreendimento. Sales,
Barros e Aradjo Pereira (2008) e Couto et al. (2017)
apontam problemas particulares e conflitos entre os
sOcios como potenciais causadores do encerramento
precoce de empresas. O aumento do niumero de sécios
pode elevar, também, as dificuldades em alinhar os
objetivos e, deste modo, aumentar os conflitos e as
discordancias em momentos de decisdo. Isso eleva a
complexidade da gestdo da empresa e pode impactar
negativamente a sobrevivéncia do negdcio.

4 Consideragoes Finais

A analise dos impactos do niumero de sécios na sobre-
vivéncia de empresas brasileiras fornece contribui-
¢oes importantes. No Brasil, sdo encontrados poucos
estudos que tratam do tema. Esta pesquisa apresenta
uma andlise importante, que emprega um método
bastante adequado ao problema, avancando o enten-
dimento sobre os determinantes da sobrevivéncia
empresarial. Foi utilizada uma amostra bastante rele-
vante de empresas, que foram acompanhadas por um
periodo de nove anos. Ao analisarmos o impacto do
numero de sécios na longevidade dos empreendimen-
tos, apresentamos importantes insights que podem
nortear as decisOes de gestores, investidores e formu-
ladores de politicas.

Os resultados apresentados apontam que um maior
nimero de so6cios pode representar um risco para
a longevidade do negocio. Este fato pode estar inti-
mamente ligado ao aumento do nimero de conflitos
a medida que a quantidade de sécios cresce em uma
empresa. Deste modo, é preciso apontar a importancia
do alinhamento de interesses entre os sdcios e a pro-
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mocao de praticas que promovam a
resolucao de conflitos.

O presente texto nao analisa duas
situacdes que a literatura deve
explorar nos préximos trabalhos
sobre essa tematica: (i) aspectos
regionais no que tange a faléncias
das firmas e nimero de sdcios - é
possivel que haja alguma espa-
cialidade na relacdo dessas duas
variaveis; (ii) como aspectos de-
mograficos dos sécios afetam a so-
brevivéncia das firmas. Essas duas
questdes podem esclarecer ainda
mais a tematica de sobrevivéncia
das empresas e nimero dos socios.
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